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EL GLP: CAMINO A LA COMPETITIVIDAD

Laindustria del GLPen Colombia,con cercade sesentaafios de desarrollo se ha caracterizadopor una
oferta & | RY A y A gué mlharrespondido al potencial de su demandadebido a la ausenciade una
politicasostenidade largo plazo. Ante la falta de oferta suficiente seha privilegiadola penetracionde otros
energéticoscomola electricidady el gasnatural, donde este Gltimo representauna opcién maseconomica,
afectandola expansiéndel GLP

A pesarde este panorama,las perspectivasiel GLPno sonnegativascomo podriapensarsepor la reduccién
de la demandaa partir de 2002 puesto que se ha pasadopor una etapade transicionde la penetraciéndel
gas natural que ha sustituido GLP ya que durante el 2006 se present6 un incremento que se mantuvo
constanteen el afio siguiente

Existencondicionesfavorables para avanzarhacia un esquemade libertad vigilada en las actividadesde
comercializaciory distribucién, relacionadascon la mayor competenciaentre sustitutosy la necesidaddel
GLRle expandirsehacianuevosmercados

Elnuevo esquemainstitucional no esun obstaculoparael desarrollode la industria del GLPpor cuantouna
de sus mayoresfortalezases la definicion y asignaciéonde competenciasa las entidades del Estadopara
aplicar.

alaregulaciéon,como instrumento fundamental para la prestaciondel serviciodentro de los principios de
competencia,competitividad y cobertura

oElcontrol, paragarantizarel cumplimiento de normastécnicas,regulatoriasy de protecciénal usuario

oEl planeamiento, como elemento orientador del comportamiento sectorial a través de instrumentos
dindmicosde proyeccionintegral.

Frentea lo anterior, el PlanNacionalde Desarrollo2006:2010le indicaa la CREGjue se debenadoptar los
cambiosnecesariospara la implementacion de un esquemade responsabilidadde marcaen cilindros de
propiedad de los distribuidores que haga posible identificar el prestador del servicio publico de GLPque
deberaresponderpor la calidady seguridaddel combustibledistribuido.

Conesta nueva condiciénen la prestaciondel servicio, la CREG través de la resolucién023 de 2008 ha
adoptado el marco regulatorio de distribucion y comercializacionminorista que contiene las reglas
aplicablespara estasactividadesbajo las nuevascondiciones

Paraque estasreglasse cumplan eficientemente, se estima un periodo de transicion reglamentadoen la
resolucionCRE®45de 2008 durante el cualcadauno de los agentesdebe conocersusnuevasobligaciones
y responsabilidades puedaadecuarsusactivosy su personala lasnuevasexigencias

Seesperaque estasmedidasen forma definitiva permitan un desarrollocoherentedel sectorde GLPen un
ambiente de mercadosque le permita enfrentar con éxito lasincertidumbresoriginadasen temasde orden
global como el cambio climatico, los altos precios del petréleo y aportar en la blisquedade una mejor
calidadde vida paralascomunidades
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Director General
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1. Informacion del Sector Minero

COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES MINERAS
EN COLOMBIA

El buen comportamiento de la economia durante el 2007 con un crecimiento del PIB de 7.52%
sumado a los altos precios de los principales productos de exportaciéon permitieron un incremento
en el PIB Minero de 7.73%respecto al periodo anterior. La cifras expresadas en dolares muestran
que las exportaciones de productos tradicionales aumentaron 20.3% representados principalmente
en Carbdn 19.96%y Ferroniquel 51.78% Para el 2008 las proyecciones indican un crecimiento del
valor total de exportaciones tradicionales del 25.4%

VALOR EXPORTACIONES MINERAS EN COLOMBIA
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Fuente: Dane, Banco de la Republica, calculos UPME

Entre enero y febrero del 2008 las exportaciones mineras representaban el 33.69%del total del valor
de las exportaciones que asciende a 5.668 millones de doélares. El valor de las exportaciones
tradicionales asciende a 2.974 millones de ddlares constituyendo el 52.47% del valor total de
exportaciones.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE CARBON Y FERRONIQUEL
2004 s FEBRERO 2008
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Las exportaciones mineras de Carbény Ferroniquel (tradicionales) equivalen al 21.93%y el 8.39%
respectivamente del valor total de exportaciones tradicionales. El Carbon y el Ferroniquel han
presentado una participacion en promedio dentro del valor total de exportaciones de
aproximadamente el 12%y el 4.6%correspondientemente durante los Ultimos afios.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES MINERAS
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Fuente: Dane, calculos UPME

Las exportaciones mineras (tradicionales como no tradicionales) generaron 8.971 millones de délares
representando el 29.91%del total de exportaciones para el 2007. A febrero del 2008 el valor de las
exportaciones mineras es de 1.909 millones de délares con una participacion del 33.68%

PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES MINERAS
ENERO 2008ENERO 2008
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VALOR EXPORTACIONES POR PAIS
ENERG FEBRERO 2008
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Entre enero y febrero del 2008 los ingresos recibidos por la venta de minerales (Carbén, Ferroniquel
y demas minerales) a Estados Unidos ascendieron a 231 millones de délares. La representacion
internacional continla con Venezuela, Pera, Japén, México y Bélgica respectivamente de acuerdo al
valor generado por nuestras exportaciones de minerales.

VALOR EXPORTACIONES MINEFEAEERGFEBRERO DE 2008
millones de US FOB

Sector ES‘.ad“ Venezuela | Alemania | Ecuador | Bélgica Perd Japdn | México ResTo ce
Unidos paises
Carbon 210 1 5 0 9 2 0 15 391
Ferroniquel 17 0 8 0 b 0 17 0 201
Demas Sector Minero 4 2 0 0 - 0 0 0 %
VALOR TOTAL EXPORTACIONES 21 2 13 1 15 il 17 15 618

Fuente Dane, Calculos UPME
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2. Informacion del Sector Eléctrico

EVOLUCION MENSUAL DE LOS PRINCIPALES EMBALSES DEL PAIS
ENERO 2004 ABRIL 2008
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Durante el mes de abril el nivel de los embalses registr6 una disminucién del 3,71% con
respecto a marzo. Comparativamente, este nivel es superior en un 0,59% con respecto al
mismo periodo del 2007.

APORTE HIDRICO
ENERO 2004 ABRIL 2008
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Durante el mes de abril se registr6 disminucion en el nivel de aportes hidricos al Sistema de
Interconexién Nacional, esta vez del 36% Este registro es inferior en un 32%con respecto al
mismo periodo del 2007 debido al fenémeno de la Nifia que esta impactando al sector
eléctrico .




$/kwh
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EVOLUCION DE PRECIOS DE ENERGIA ELECTRICA EN BOLSA Y CONTRATO NACIONAL

CAPACIDAD EFECTIVA DE GENERACION DE ENERGIA ELECTV®VCA
20 DE MAYO DE 2008

Mayo de 2008 Boletin 93

Cogeneradores y

Autoproductores 245
Hidréulica 8.525,0
Menores 563,7
Térmica a carbon 966,0
Térmica Combustdleo 187,0
Térmica a Fuel-Oil 432,0
Térmica a ACPM 152,0
Térmica a gas 2.594,0
Total 13.444,2
Fuente: XM
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Durante el mes de abril se
registr6 un aumento en el
precio en bolsa, que
ubicaAndose en $103/kWh,
fue superior en $12,16 con
respecto al mesde marzo.

En este periodo el precio
promedio de contratos
despachados registr6 un leve
aumento, al ubicarse en
$87,79/kWh.




GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA
ABRIL 2003 ABRIL 2008
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La generacién en el SINdurante el mes de abril, incluyendo menores, fue de 4.678,67 GWh, lo que
representa un pequefio aumento de 2% con respecto al mes de marzo de 2008.

Encuanto a las fuentes de generacién en este periodo, la generacion a carbén aumenté en un 15%
la generacién hidraulica disminuy6 en 1%y la generacidn a gasaumento en en el 18%

INTERCAMBIOS COMERCIALESVh
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Durante marzo de 2008 se registr6 aumento en el volumen de exportaciones de energia hacia
Ecuador, que en esta oportunidad correspondié a 12,3 GWh, aumentando en 12,60 Gwh, las
importaciones también aumentaron en 8,71 GWhcon respecto a marzo del 2008.



SEGUIMIENTO A LA DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA DEL SIN
JULIO 20078 ABRIL 2008
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Demandadel SIN, la cual se calcula con base en la generacion neta de las plantas e incluye: hidraulicas,
térmicas, plantas menores, cogeneradores, demanda no atendida, limitacion del suministro,
exportaciones e importaciones.

Fuente: XM, célculos: UPME

DESVIACION DEL PRONOSTICO DE DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA
JULIO 20078 ABRIL 2008
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La demanda de energia eléctrica en el mes de abril alcanzé un valor de 4470 GWh, magnitud
inferior al valor proyectado por la Unidad en 1.2% situandose muy cerca del escenario bajo de
proyeccion establecido en octubre de 2007. Este valor corresponde a un crecimiento de 5.4 %
respecto a abril del afio pasado



SEGUIMIENTO A LA DEMANDA DE ENERGIA ELECTRWZA
JULIO 20076 ABRIL 2008

Esde anotar que la demanda se vio afectada por la huelga que se dio en Cerromatoso durante los
mesesde marzo y abril pasados,lo que implicd, seglnestimaciones preliminares de la UPME,que
se dejaran de consumir 94,2 y 32,0 GWh, respectivamente en esosmeses De otra parte, durante
este afio las celebraciones y festivos de Semana Santa se dieron durante el mes de abril a
diferencia del afio anterior, donde ocurrieron en el mes de marzo. Como consecuencia se estima
que de marzo a abril de 2008 se dio un desplazamiento de carga de aproximadamente 124,6 GWh

Asi, la discontinuidad en la tasa de crecimiento de la demanda puede explicarse por estos dos
fenébmenos mencionados.

El crecimiento acumulado de la demanda en los Ultimos 12 mesesalcanzé una magnitud de 3.2%
manteniéndose la tendencia decreciente de este valor manifiesta durante el ultimo afio.

SEGUIMIENTO A LA DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA REGULADA
JULIO 20078 ABRIL 2008

%

6%

5%

4%

3%

Tasa

2%

1%

0%

Jul/07  Aug/07 Sep/07 Oct/07 Nov/07 Dec/07 Jan/08 Feb/08 /08 Apr/08 May/08 Jun/08

-1%

Emes Bacum afio Bacum12 meses

Fuente: XM, célculos UPME



Unidad de Planeacion Minero Energética T Mayo de 2008 Boletin 93

SEGUIMIENTO A LA DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA REGULADA, NO REGULADA, PIB Y PIB INDUSTRIAL
JULIO 20076 ABRIL 2008
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Fuente: Dane, XM, célculos UPME

La tasa de crecimiento de la demanda eléctrica regulada, acumulada de los Ultimos doce meses
alcanzé un valor de 3.8 %

PARTICIPACION DE LA DEMANDA REGULADA Y NO REGULADA
EN LA DEMANDA NACIONAL
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Fuente: XM, calculos UPME

La demanda eléctrica regulada evidencia cierta estabilidad en cuanto a su participacion en la
demanda total del sistema




SEGUIMIENTO A LA DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA NO REGULADA
JULIO 20078 ABRIL 2008
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De otra parte, la demanda eléctrica no regulada mostr6 un crecimiento acumulado durante los
Ultimos doce meses de 0.8 % Es de anotar que ambos tipos de demanda sufrieron la misma
discontinuidad explicada para la demanda agregada

DESVIACION DEL PRONOSTICO DE POTENCIA ELECTRICA
JULIO 20078 ABRIL 2008
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Fuente: UPME, XM

La demanda maxima de potencia del mes de abril de 2008 fue de 8638 MW, con un crecimiento de
1.4 %respecto a abril del afio 2007. El valor proyectado por la Unidad en el escenario medio es
superior en 2.8 %respecto al observado. Este valor de potencia maxima alcanzada es inferior al
escenario bajo de proyeccion determinado por la Unidad.



4. Informaciéon del Sector Hidrocarburos

PRECIO PROMEDIO WTI
ABRIL 2008
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Fuente: Bloomberg

Precio Promedio WTI mes de abril US$ 112,77 por barril.

El precio internacional promedio para los crudos Colombianos:
Crudo Cusiana = US$ 114, 12 / BBL

Crudo Cafio Limén = US$ 111,05/ BBL

Crudo Vasconia = US$ 103,07 / BBL

PRECIOS DEL PETROLEO WTI 2008 SEMANALMENTE
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Fuente: Bloomberg

El debilitamiento del délar frente a otras divisas ha incentivado la inversion en todo tipo de
materias primas que se negocian en ddlares en los mercados internacionales; particularmente en
petréleo, motivando asi el incesante crecimiento del precio del crudo, favorecido por una situacién
en el que la demanda evoluciona frente a condiciones de interrupciones en el suministro, conflictos
geopoliticos, entre otras, que restringen la disponibilidad de reservas para cubrir tales exigencias.



PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES FRENTE A PRECIOS EN ESTACIONES DE SERVICI(
MAYO 2008

El precio de referencia de los combustibles es calculado mediante el modelo de precios de la UPME
a partir de la resolucién mensual expedida por el Ministerio de Minasy Energia Para el mes de Mayo
el incremento promedio del precio de referencia para la Gasolina Motor corriente, Gasolina Motor
corriente Oxigenaday ACPMes de 80 $/Galén.

Ciudad $/Galon Precio de Referencia Precio de Referencia
GMC ACPM
Barranquilla 6.917,10 5.675,16
Bogota 7.011,43 5.874,20
Bucaramanga 6.875,94 5.697,25
Cali 7.005,32 5.903,00
Medellin 7.084,70 5.832,88
Neiva 7.148,80 5.896,73
Pasto 5.864,50 4.877,76
Pereira 6.987,45 5.867,94
Popayan 7.065,32 5.963,00
Riohacha 2.755,61 2.463,05
Santa Marta 6.425,43 5.577,99
Tunja 7.070,89 5.934,20
Valledupar 5.765,12 4.702,01
Villavicencio 7.081,43 5.944,20

Fuente: UPME, Modelo proyeccién de precios

Estos precios se obtienen a través del estudio de Recoleccion de Precios de Combustibles Liquidos
Derivados del Petrdleo y GNV, comercializados en estaciones de servicio de varias ciudades
capitales, adelantado mensualmente por la UPME.

Ciudad $/Galon GCMO GCM ACPM GNV
Barranquilla - 7.204,45 5.748,09 1.229,44
Bogota 7.085,16 - 5.900,29 1.233,11
Bucaramanga 7.116,76 - 5.844,84 1.182,00
Cali 7.289,56 - 6.069,36 1.261,67
Medellin - 7.234,11 5.930,31 1.139,80
Neiva - 7.448,40 6.199,10 1.235,00
Pasto 6.129,44 - 5.118,13 -
Pereira 7.245,21 - 6.057,64 1.267,50
Popayan 7.560,91 - 6.324,91 -
Riohacha - 3.200,00 3.000,00 -
Santa Marta - 7.552,31 5.832,00 1.230,00
Tunja 7.150,80 - 5.980,70 1.260,00
Valledupar 5.958,00 - 4.920,07 922,50
Villavicencio 7.391,64 - 6.135,55 1.400,00

Fuente: UPME,Recoleccién de Precios de Combustibles Liquidos Derivados del Petréleo y GNV,

. . X . ContinGa en la pagina siguiente
comercializados en EDS en varias ciudades de Colombia. de 2008 pag 9
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PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES FRENTE A PRECIOS EN ESTACIONES DE SERVICIO
Abril 2008
Viene de la pagina anterior

INCREMENTO PROMEDIO

Abril 2008 vs Mayo 2008
Ciudad GCMO GCM ACPM GNV
Barranquilla - 1,57% 1,56 1,44%
Bogota 1,39% - 1,43% 1,45%
Bucaramanga 1,32% - 1,23% 1,11%
Cali 0,86% - 0,92% 1,29%
Medellin - 1,02% 1,18% -1,74%
Neiva - 0,94% 1,17% 0,00%
Pasto 1,18% - 1,32% -
Pereira 0,52% - 0,61% -
Popayan 1,28% - 1,43% -
Riohacha - -38,46% -33,33% -
Santa Marta - 1,09% 1,43% 1,65%
Tunja 1,19% - 1,39% -
Valledupar 1,15% - 2,25% 0,00%
Villavicencio 1,02% - 1,09% 0,00%

Fuente: UPME

DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO DE REFERENCIA Y EL PRECIO PROMEDIO
MAYO 2008 vs. ABRIL 2008

Diferencia Diferencia
precio precio

Ciudad promedio promedio

Referencia Referencia

GCM GMCO ACPM
Barranquilla 287,35% 72,93%
Bogota 73,73% 26,09%
Bucaramanga 240,82% 147,59%
Cali 284,24% 166,36%
Medellin 149,41% 97,43%
Neiva 299,60% 302,37%
Pasto 264,94% 240,37%
Pereira 257,76% 189,70%
Popayan 495,59% 361,91%
Riohacha 444,39% 536,95%
Santa Marta 1.026,88% 254,01%
Tunja 79,91% 46,50%
Valledupar 192,88% 218,06%
Villavicencio 310,21% 191,35%

Fuente: UPME

Pagina 14



DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO DE REFERENCIA Y EL PRECIO PROMEDIO
ABRIL 2008 vs. MARZO 2008
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PRECIOS PROMEDIO DE GASOLINA MOTOR CORRIENTE OXIGENADA Y ACPM EN BOGQOTA
MAYO 2000 MAYO 2008
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Fuente: Recoleccién Precios de Combustibles. Abril 2008.
Bogotd D.C. : Gasolina Motor Corriente Y ACPM. El precio promedio de la
gasolina motor corriente para la ciudad de Bogota en el mes de Abril es de
$ 7.085,16 pesos por galén, lo que significa un incremento del 1,39% que
equivale a $ 97,40 pesos con respecto al mes de Abril de 2008. El ACPM
presenta un precio de $ 5.900,29 pesos por galon, 1,43%de aumento lo que
equivale a $ 83,20 pesos/galon.
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Fuente: UPME, Estudio de recoleccién de precios de los combustibles 2008

El gas natural vehicular en Bogota presenta un precio promedio de $ 1.233,11 pesos por metro
cubico, presentandose un incremento de $17,61 pesospor metro cubico, lo que equivale a 1,45%
con respecto al mes anterior .

PRECIOS PROMEDIO GASOLINA MOTOR CORRIENTE, GASOLINA MOTOR OXIGENADA Y ACPM
COLOMBIA MAYO 2008
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Fuente: UPME Recoleccion precios de combustibles. 2008

El mayor incremento en el precio promedio de la gasolina motor corriente sin oxigenar se presenté
en la ciudad de Barranquilla con un 1,57% con respecto al mes pasada Con respecto a la gasolina
motor oxigenada, la ciudad que registr6 el mayor incremento fue Bogota con 1,39 % ElI ACPM
registré el mayor incremento en la ciudad de Valledupar con 2,25%

En el mes de mayo de 2008, Popayan continua presentando el precio promedio mas alto de Gasolina
Corriente  Motor Oxigenada y ACPM ($7.560,91/galon y $6.324,91/galén respectivamente),
desviandose en promedio $495,59%galon y $361,91/galon del valor de referencia ; mientras que
para Gasolina Corriente Motor, Santa Marta muestra el valor medio observado mas alto
$7.452,31/galon .
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PRECIO PROMEDIO DE GAS NATURAL VEHICULAR POR CIUDADES
MAYO2008
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Fuente: UPME, Estudio de recoleccion de precios de los combustibles 2008

Para el mes de Mayo de 2008 el precio del gas natural vehicular mas alto se presenta en la
ciudad de Villavicencio con $ 1.400 pesospor metro cubico.

COTIZACION DIARIA DEL WTI
ABRIL 2008

Fuente: Bloomberg

El West Texas Intermediate WTI, es el precio en dolares por barril de petréleo de referencia para
Colombia en la Bolsade EstadosUnidos.

Agradecemos los datos suministrados por el Banco de la Republica, el Dane, XM y Bloomberg




