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La presente version del Plan de Expansion reviste especial importancia ya que en el

transcurso del 2008 se desarrollaron las subastas asociadas al mecanismo del Cargo por
Editorial Confiabilidad. De esta manera, se determinaron los proyectos de generacion que cubriran la

energia firme del paisy que entraran a operar en el corto plazo y parte del mediano plazo.

El documento inicialmente contiene una revision de las diferentes variables econémicasy al
sector externo. Adicionalmente incluye una revisién a la evolucién de la demanda y a los
intercambios internacionales .

Sector

Minero Para los analisis se utilizo el escenario alto de las proyecciones de demanda & revision a
julio de 2008, la cual experimentd una reduccién respecto a las anteriores proyecciones,
respondiendo a las condiciones economicas de ese momento.

Sector

Eléctrico El capitulo de generacion presenta un analisis de recursos energéticos, carbon mineral y gas

natural, e incluye proyectos del Cargo por Confiabilidad, proyectos registrados en la UPMEe
informacion de Centro América, Ecuadory Peru.

Los resultados del Plan de Generacién indican que, para atender la demanda de Colombia,

solo hasta el 2017 se requeriria expansion adicional pero al considerar exportaciones se

Sector requieren cerca de 3,800 MWadicionales a la expansion ya definida, a lo largo del horizonte

Hidrocarburos de planeamiento. De otra parte, se llama la atencion sobre la necesidad de buscar

Petréleo coherencia entre los criterios establecidos en el Cadigo de Planeamiento y los aplicados en
Gas el mecanismo del Cargo por Confiabilidad .

El Plan de Transmisién estuvo determinado por la gran cantidad de proyectos de generacion
a incorporar en el SINy por la necesidad de determinar soluciones para atender la demanda
bajo criterios de confiabilidad y para reducir restricciones.

Como resultado de este Plan se recomienda la ejecucion de seis (6) proyectos en el STN
compensacion reactiva inductiva en el Sur del Pais cambio de configuracion de la
subestacion Santa Marta; nueva subestacion Armenia; obras para la conexiéon de Miel II,
Sogamosoy El Quimbo. La inversion, cercana a los 94 millones de doélares, se debera
ejecutar en los proximos 5 afios mediante procesos de convocatoria para cinco (5) de los
seis (6) proyectos.

Edicion 107

Julio De esta manera la UPMEpresenta este documento, el cual fue elaborado con la asesoriadel
2009 CAPT, la participacion de diferentes agentes y el apoyo de XM A todos ellos nuestros
agradecimientos.

UPME ALIRIO DELMAR FONSECA MEJIA

Director General



1. Informacion del Sector Minero

ANALISIS DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN COLOMBIA
2006 - | TRIMESTRE 2009
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Fuente Bancode la Republica, Célculos UPME

Segun la informacién obtenida a primer trimestre de 2009 la cuenta de capital y financiera
presentdé importantes entradas de capital de largo plazo, alrededor de US $ 3.525 millones
originarios de Inversion Extranjera en Colombia, respaldando la confianza de los inversionistas
extranjeros en la estabilidad macroeconémica del pais.

La inversion extranjera en Colombia para el | trimestre de 2009 mostré una variacion anual del
29,04% Este valor presentd un incremento de US$ 793 millones respecto al | trimestre de 2008y
de US$ 1.074 millones comparado con el IV trimestre de 2008,

La composiciéon de esta inversién esta relacionada con inversion extranjera directa por un valor de
US $ 2.528 millones y de cartera por un valor de US $ 997 millones presentando la Inversion
Extranjera Directa una disminucidon anual del 12% en el primer trimestre de 2009, valorada en
US$ 346 millones y en US$ 51 millones respecto al cuarto trimestre de 2008,

La inversion extranjera directa tuvo un valor de US$ 2.528 millones cuya tendencia ha seguido el
siguiente comportamiento :
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Fuente Bancode la Republica, Célculos UPME



COMPOSICION DE LOS FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN COLOMBIA SEGUN LA

ACTIVIDAD ECONOMICA
200881 TRIMESTRE DE 2009
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Fuente Bancode la Republica, Célculos UPME
Seobserva en la grafica anterior que la I.ED en minas y canteras presentd un mayor valor que la
esta diferencia fue de alrededor de US $ 233 millones y la

inversion realizada en petroleo,
participacion en el total de inversion ascendio a un 34,2%mostrando un incremento anual del 46,3%

respecto al primer trimestre de 2008
VARIACIONES ANUALES Y TRIMESTRALES DE LA IED

200761 TRIMESTRE DE 2009
2007 2008 2009
Actividad Economica
Millones de US
I Il 1% Il Il 1%
Inversion Extranjera Directo 2.059 2.226 2.364 2400 2.874 2543 2.603 2.580 2528
Variaciones Trimestrales 2,6% 8,1% 6,2% 1,5% 19,8% -11,5% 2.8% -0,9% -2,0%
Variaciones Anuales 71,7% 24,7% 41,9% 19,7% 39,6% 14,3% 10,1% 7.5% -12,0%

Fuente Bancode la Republica, Célculos UPME



VARIACIONES TRIMESTRALES Y ANUALES PARA EL PERIODO
200701 TRIMESTRE 2009
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Fuente Bancode la Republica, Céalculos UPME

VALOR INVERTIDO EN CARBON Y MINERALES METALIFEROS
2007 61 TRIMESTRE 2009
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Fuente Bancode la Republica, Célculos UPME

La Inversion Extranjera Directa en Mineria tuvo una participacion del 34,24%representada en US

866 millones dentro del total que ascendié a US2.528 millones en el | trimestre de 2009.

Especificamente en carbén, lignito y turba

una disminucion de 20,2%valorada en US-4,4 millones respectivamente .

la inversion ascendié a US 773 millones, en cuanto a
extraccion de minerales metaliferos el monto fue de US 17,2 millones y hubo reinversion por un
valor de US 75,5 millones. La I.LED. en carbén present6 un incremento respecto al trimestre
anterior del 51,7%valorado en US263,4 millones. En la extracciébn de minerales metaliferos hubo



COMPOSICION DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
| TRIMESTRE 2009
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Fuente Bancode la Republica, Célculos UPME
En la composicion de la I.E.D el sector minero duratrimestre de 2009 ocupé el primer lugar en la

canalizacion de recursos hacia el pais, demostrando la importancia que ha tenido la mineria en la

promocion de proyectos de prospeccion y explotaciéon. En la gréfica anterior se destaca la
participacion de los principales renglones econémicos hacia donde se dirigié la I.E.D. en el primer

trimestre de 2009.

PAISES GENERADORES COMPOSICION DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
| TRIMESTRE 2009
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Fuente Bancode la Republica, Céalculos UPME
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2. Informacion del Sector Eléctrico

EVOLUCION MENSUAL DE LOS PRINCIPALES EMBALSES DEL PAIS
ENERO 200%JULIO 2009
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Fuente: XM

Durante el mes de julio el nivel de los embalses registré 71,04 aumentando 6,84%con respecto al
mes de junio, en el que el nivel de los embalses fue de 64,21. Comparativamente, este nivel fue
inferior en un 13,79%con respecto al mismo periodo del 2008.

APORTE HIDRICO
ENERO 200%JULIO 2009
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Fuente: XM

Durante el mes de julio se registr6 un aumento en el nivel de aportes hidricos al Sistema de
Interconexiéon Nacional, esta vez del 7% con relacion al mes de junio del presente afio,
adicionalmente este registro fue inferior en un 41%con respecto al mismo periodo del 2008.
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CAPACIDAD EFECTIVA DE GENERACION DE ENERGIA ELECTV®VCA
10 DE AGOSTO DE 2009

Cogeneradores 44,40
Hidraulica 8.525,00
Menores 565,01
Térmica a carbon 967,00
Termica Combustéleo 187,00
Térmica a Fuel-Oll 432,00
Térmica a gas 2.757,00
Total 13.477,41
Fuente: XM

LONGITUD RED DE TRANSMISION (Km.)
10 DE AGOSTO DE 2009

Longitud red de Transmision A 110-115 KV 10.095,0

Longitud red de Transmision A 138 KV 15,5

Longitud red de Transmisién A 220-230 KV 11.674,2

Longitud red de Transmision A 500 KV 2.399,3

Total Longitud Red Transmision 24.184,0
Fuente: XM

No se incluyen en las lineas 220-230 kV las lineas de Interconexion Internacional ni
lineas de conexién al STN

EVOLUCION DE PRECIOS DE ENERGIA ELECTRICA EN BOLSA Y CONTRATO NAGVANAL $/
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Fuente: XM
Durante el mes de julio se registré una disminucién del 1%en el precio en bolsa, ubicandose en
$125,8/kWh con relacién al mes de junio de 2009.

En este periodo el precio promedio de contratos despachadosregistré estabilidad al no presentarse
variacién, al ubicarse en $103,68/kWh tomando como referencia el mes anterior .
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EVOLUCION DE EXPORTACIONES A ECUADOR GWh
ENERO 200&JUNIO 2009
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Fuente: XMCalculos UPME

Durante junio de 2009 se registré6 una disminucién en el volumen de exportaciones de energia hacia
Ecuador, que en esta oportunidad correspondié a 65,953 GWh, disminuyendo en 58,317 GWh,
mientras que durante los mesesde mayoy junio del presente afio no se registraron importaciones.

DE INTERES

Minminas adopta Plan de Expansion de Referencia Generacion d Transmision 2009-2023

Ministerio de Minasy Energia Resolucion 180946 D.O. 47447. 11/ 06/ 09.

Adoptar el 0 P | @erExpansiénde Referencia Generacion dlransmision 2009-20236 elaborado por la
Unidad de Planeacion Minero Energética - UPME, anexo a la presente resolucién, cuyas
recomendaciones deben ser ejecutadas y son las siguientes: Compensacion Reactiva en el Sur,
cambio de Configuracién de la subestacion Santa Marta 230 kv, subestacion Armenia 230 kv,
conexion de la Central de Generacion Miel I, conexion de la Central de Generacion El Quimbo,
conexion de la Central de Generacién Sogamosg@ Sogamosg para las lineas Primavera-Sogamosoy
SogamoseOcafia500 kv.

Fuente: Notifax 27 de agosto de 2009.

Sidesea, usted puede consultar nuestras publicaciones recientes en:



http://www.notifax.com.co/noticia.asp?id_seccion=1&id_edicion=4308&id_noticia=66380& 
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/Plan_Expansion/2009/Plan_Expansion_2009-2023.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
http://www.upme.gov.co/Docs/CADENA_PETROLEO_2009.pdf
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3. Informacién del Sector Hidrocarburos

COMPORTAMIENTO PRECIOS DEL PETROLEO WTI
2004 JUNIO 2009

US$/Bbl
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Fuente: Bloomberg

El West Texas Intermediate WTI, es el precio en doélares por barril de petrleo de referencia para Colombia en la Bolsa de

EstadosUnidos.

En el mes de junio el promedio del precio WTI, subi6é un 17,74%y alcanz6 los 69,60 ddlares por
barril, 10,50 délares mas que el mes anterior, motivado por la Inestabilidad sociopolitica en Iran y
Nigeria y la debilidad del délar en las dltimas jornadas, alcanzando un crecimiento que supera el

67%en lo corrido del afio.
No obstante las expectativas de una recuperacion econémica influyen sobre la demanda del crudo,

los especialistas aseguran que ante escenarios en los que la demanda es limitada y los inventarios
altos, la recuperacién de los precios del energético es dudosa

Pagina 11




PRECIOS DE REFERENCIA DE COMBUSTIBLES

JULIO 2009

Para el mes de julio, el Ministerio de Minasy Energia a través del comunicado de prensa del 30 de
junio de 2009, anuncié que mantendria los precios del mes de junio. Para este mes continué la
disposicion del mes anterior en la que se determind un IP para cada combustible condicionado a si
existe 0 no mezcla con biocombustibles y al porcentaje de mezcla con los mismos. Se puede
establecer que el Ingreso al Productor para las gasolinasy ACPMincrement6 entre 1%y 2%respecto
al mes anterior, mientras que el IP para el alcohol carburante y Biodiesel se redujo en 4%y 3%

respectivamente .

3.600
3500
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3000 L/ N 7
Gasolina IP P P P
Motor Gasolina ACPM  ACPM ACPM
Corriente Motor para para
Para Corriente ~ Oxigenar Oxigenar
. 5% 7%
Oxigenar
Fuente: UPME
CIUDAD GMC ACPM
$/galén
Barranquilla 6.973 5.625
Bogota 7.074 5.849
Bucaramanga 6.932 5.657
Cali 7.099 5.912
Cartagena 7.099 5.599
Medellin 7.029 5.807
Neiva 7.096 5.864
Pasto 6.024 5.028
Pereira 7.048 5.843
Popayan 7.116 5.929
Riohacha 3.647 3.340
Santa Marta 7.022 5.675
Tunja 7.123 5.899
Valledupar 5.739 4.768
Villavicencio 7.123 5.899

Fuente: Modelo proyeccién de precios - UPME

ContinGa en la pagina siguiente
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PRECIOS PROMEDIO DE COMBUSTIBLES OBSERVADOS EN COLOMBIA JUNIO 2009

Los Precios Promedio en Estacionesde Servicio se obtienen a través de la Recoleccion de Precios de
Combustibles Liquidos Derivados del Petréleo y GNV, comercializados en estaciones de servicio de
varias ciudades capitales, adelantado mensualmente por la UPME

CIUDAD

$/galon GCM(0O) ACPM(O) GNV
Barranquilla 7.222 5.803 1.407
Bogota 7.164 5.900 1.407
Bucaramanga 7.224 5.848 1.353
Cali 7.378 6.106 1.393
Cartagena 7.488 6.017 1.443
Medellin 7.144 5.926 1.273
Neiva 7.407 6.172 978
Pasto 6.224 5.216 -
Pereira 7.411 6.114 1.486
Popayan 7.681 6.334 -
Riohacha 3.850 3.350 -
Santa Marta 7.497 5.882 1.435
Tunja 7.225 5.962 1.480
Valledupar 5.986 4.902 750
Villavicencio 7.482 6.112 1.525

Fuente: UPME

INCREMENTO PRECIOS PROMEDIO
JULIO 2009 Vs JUNIO 2009

CIUDAD GCM(O) ACPM(O) GNV
Barranquilla 0% 0% 0%
Bogota 0% 0% 0%
Bucaramanga 0% 0% 0%
Cali 0% 0% 1%
Cartagena 0% 0% 0%
Medellin -1% 0% -4%
Neiva 0% 0% -3%
Pasto 0% 0% -
Pereira 0% 0% 1%
Popayan 0% 0% -
Riohacha -4% -12% -
Santa Marta 0% 0% 0%
Tunja 0% 0% 0%
Valledupar 0% 0% 0%
Villavicencio 0% 0% 3%

Fuente: UPME

Para el casode la Gasolina Corriente, Medellin y Riohacha presentaron reducciones medias de 1%y
4%en los precios al consumidor respecto al mes de junio, entretanto las trece ciudades restantes
mantuvieron los precios.

Para el caso del ACPM, el precios medio observado en la ciudad de Riohacha present6 una
reduccion de 12% respecto al mes de junio ($450/galdn); el resto de ciudades no presentaron
importantes variaciones de precios respecto al mes anterior .
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DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO DE REFERENCIAY EL PRECIO PROMEDIO

JULIO 2009

CIUDAD GMC (GMCO) ACPM

$/galon
Barranquilla 249 178
Bogota 91 51
Bucaramanga 292 191
Cali 279 194
Cartagena 389 418
Medellin 115 119
Neiva 311 308
Pasto 200 188
Pereira 363 271
Popayéan 566 405
Riohacha 203 10
Santa Marta 475 207
Tunja 102 64
Valledupar 246 134
Villavicencio 359 213
Fuente: UPME

DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO DE REFERENCIA Y EL PRECIO PROMEGIACGMCPM Y ACPM
MEZCLADO CON BIOCOMBUSTIBLE
JULIO 2009
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Fuente: UPME, Recoleccién Precios de Combustibles, Junio 2009.

Para la gasolina motor las menores diferencias entre el precio de referencia y la media calculada
de la muestra, se presentaron en las ciudades: Bogota ($91/galon), Tunja ($102/galén) y Medellin
($115/galén) ; el resto de ciudades presentd valores superiores a $200/galon del precio promedio
con respecto al precio de referencia, siendo Popayan, Santa Marta y Cartagena las ciudades de
mayor diferencia, $566/galon, $475/galén y $389galoén, respectivamente.

Para el ACPM,la ciudad de Riohacha mostr6é la menor diferencia entre el precio de referencia y la
media calculada, con una diferencia de $10/galdén, seguida por Bogotd ($51/galén) y Tunja
($64/galon) . Para el resto de ciudades se observaron valores superiores a $100/galon, en donde
Cartagena ($418/galon), Popayan ($405/galon) y Neiva ($308/galén) mostraron la diferencia mas
alta.

Pagina 14
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PRECIOS PROMEDIO DE GASOLINA MOTOR CORRIENTE OXIGENADA Y ACPM BOGOTA
JULIO 2008- JULIO 2009

$/Galén
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Fuente: UPME, Recoleccion Precios de Combustibles, junio 2009.

El precio medio de la gasolina motor corriente para la ciudad de Bogota en el mes de julio fue de
$7.164 pesospor galon, equivalente a una disminucién de 0,06% 4 pesosmas bajo respecto al mes
de junio. El galon de ACPMcay6 a $5.900, reflejando una disminucién de 0,1%($6/galén) .
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Fuente: UPME, recoleccioén precios de combustibles 2009.

Enel mesde julio las ciudades Cali, Pereira y Villavicencio, incrementaron susprecios en 1% 1%y 3%
respectivamente. Por el contrario, Medellin y Neiva redujeron sus precios en 4%y 3%respecto a los
observadosen junio, Barranquilla, Bogota, Bucaramanga, Cartagena, Santa Marta, Tunja y Valledupar
mantuvieron los precios. El valor medio mas alto por m3 de gas nuevamente se encuentré en
Villavicencio con un valor de 1.525%/m 3.
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Fuente: UPME Recoleccién precios de combustibles, 2009

Agradecemos la informacién suministrados por el Banco de la Republica, el Dane, XM y Bloomberg.

El precio medio para el GasNatural vehicular en Bogota fue de $1.407 pesospor metro cubico, la
reduccion respecto al mes de junio de 2009 fue de $7 pesospor metro cubico, equivalente a 0,48%
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